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ZĞĨŽƌŵ��Đƚ�ŽĨ�ϮϬϮϬ�

dŚĞ���Z��ƉƌŽƉŽƐĞƐ�Ă�ŶĞǁ�ĐŚĂƉƚĞƌ�ϭϬ͘��dŚĞƌĞ�ǁŝůů�ŶŽ�ůŽŶŐĞƌ�ďĞ�Ă�ĐŚĂƉƚĞƌ�ϳ�Žƌ�ĐŚĂƉƚĞƌ�ϭϯ͘���ůů�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�
ĚĞďƚŽƌƐ�ǁŝƚŚ�ĚĞďƚƐ�ŽĨ�ůĞƐƐ�ƚŚĂŶ�Ψϳ͘ϱ�ŵŝůůŝŽŶ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ĞůŝŐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĐŚĂƉƚĞƌ�ϭϬ͖�ƚŚŽƐĞ�ǁŝƚŚ�ůĂƌŐĞƌ�ĚĞďƚƐ�
ǁŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ƚŽ�ĨŝůĞ�ĨŽƌ�ϭϭ�;Žƌ�ϭϮ�ŝĨ�ƚŚĞǇ�ƋƵĂůŝĨǇͿ͘���

hŶĚĞƌ�ĐŚĂƉƚĞƌ�ϭϬ͕�Ă�ĐŽŶƐƵŵĞƌ�ĐĂŶ�ĞŝƚŚĞƌ�ĂĚũƵƐƚ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƌĂƚĞ�ĂŶĚ�ĂŵŽƌƚŝǌĂƚŝŽŶ�ƐĐŚĞĚƵůĞ�ŽĨ�Ă�ƐĞĐƵƌĞĚ�
ůŽĂŶ͕�Žƌ�ĐƵƌĞ�Ă�ĚĞĨĂƵůƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůŽĂŶ͘��ŚĂƉƚĞƌ�ϭϬ�ĂůƐŽ�ƌĞŵŽǀĞƐ�ĐŚĂƉƚĞƌ�ϭϯΖƐ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ�ŽŶ�ŵŽƌƚŐĂŐĞ�
ŵŽĚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�;ΗĐƌĂŵ�ĚŽǁŶΗͿ͕�ĂŶĚ�ƉĂƌĞƐ�ďĂĐŬ�;ďƵƚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĞůŝŵŝŶĂƚĞͿ�ƚŚĞ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶ�ŽŶ�ĂƵƚŽ�ůŽĂŶ�ůŝĞŶ�
ƐƚƌŝƉƉŝŶŐ͘��

�ŚĂƉƚĞƌ�ϭϬ�ĂůƐŽ�ĂůůŽǁƐ�Ă�ĐŽŶƐƵŵĞƌ�ƚŽ�ĚĞĐŽƵƉůĞ�Ă�ĚĞďƚŽƌΖƐ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ͘�dŚĞƌĞ�ŝƐ�ŶŽ�ǁĂǇ�
ƚŽ�ĚĞĂů�ǁŝƚŚ�ĚĞďƚƐ�Ă�ůĂ�ĐĂƌƚĞ�ƵŶĚĞƌ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ůĂǁ͘��ŚĂƉƚĞƌ�ϭϬ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ƚŚĂƚ�ďǇ�ŝŶƚƌŽĚƵĐŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ŽĨ�Ă�
ΗůŝŵŝƚĞĚ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐ͘Η���ĚĞďƚŽƌ�ŵĂǇ�ĞůĞĐƚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƚŝŵĞ�ŽĨ�ĨŝůŝŶŐ�ƚŽ�ĐŽŶĚƵĐƚ�Ă�ΗůŝŵŝƚĞĚ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐ͕Η�ƚŚĂƚ�
ĐŽŶƐŝƐƚƐ�ŽĨ�ƐŽůĞůǇ�Ă�ƌĞƐŝĚĞŶĐĞ�Žƌ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ƉůĂŶ�Ͳ�ƚƌĞĂƚŝŶŐ�ŽŶůǇ�ƐĞĐƵƌĞĚ�ĚĞďƚ�Ͳ�ǁŚŝĐŚ�ŵĞĂŶƐ�ŶŽ�ĚŝƐĐŚĂƌŐĞ͘��
dŚŝƐ�ĞŶĂďůĞƐ�Ă�ĐƵƌĞ�ŽĨ�Ă�ŵŽƌƚŐĂŐĞ�Žƌ�ĐĂƌ�ůŽĂŶ�ǁŝƚŚŽƵƚ�Ă�ĨƵůůͲďůŽǁŶ�ďĂŶŬƌƵƉƚĐǇ͘��

dŚĞƌĞ�ĂƌĞ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ŽƚŚĞƌ���Z��ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ŶŽƚĞ͗�ϭ͘��ZĞĂĨĨŝƌŵĂƚŝŽŶƐ�ĂƌĞ�ĂůƐŽ�ĞŶƚŝƌĞůǇ�ŐŽŶĞ͘�Ϯ͘�dŚĞ�
��Z��ĐƌĞĂƚĞƐ�Ă�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŽĨ�ĂƚƚŽƌŶĞǇ͛Ɛ�ĨĞĞƐ�ŝŶ�ĐŚĂƉƚĞƌ�ϭϬ͘�ϯ͘��dŚĞ���Z��ŵĂŬĞƐ�ŝƚ�
ƉŽƐƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ƌĞŶƚĞƌƐ�ƚŽ�ŬĞĞƉ�ƚŚĞŝƌ�ƌĞƐŝĚĞŶĐĞƐ͘��ĂĐŬ�ƌĞŶƚ�ŝƐ�ƚƌĞĂƚĞĚ�ůŝŬĞ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ƵŶƐĞĐƵƌĞĚ�ĚĞďƚ͘�ϰ͘�
^ĞĐƚŝŽŶ�ϱϮϯ�ŝƐ�ĂŵĞŶĚĞĚ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ�ŶŽŶͲĚŝƐĐŚĂƌŐĞĂďůĞ�ĚĞďƚƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƐƚƵĚĞŶƚ�ůŽĂŶƐ͕�
ĚŝƐĐŚĂƌŐĞĂďůĞ͘�

��ĐŽŵƉůĞƚĞ�ƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďŝůů͕�ĂƐ�ƉƌŽƉŽƐĞĚ͕�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŚĞƌĞ͗��
ŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ǁĂƌƌĞŶ͘ƐĞŶĂƚĞ͘ŐŽǀͬŝŵŽͬŵĞĚŝĂͬĚŽĐͬ�ŽŶƐƵŵĞƌйϮϬ�ĂŶŬƌƵƉƚĐǇйϮϬZĞĨŽƌŵйϮϬ�ĐƚйϮϬ;�hE
ϮϬϲϳϲͿйϮϬϭϮ͘ϳ͘ϮϬйϮϬ&/E�>͘ƉĚĨ

^ŽƚƚŝůĞ�Θ��ĂƌŝůĞ�ǁŝůů�ĐŽŶƚŝŶƵĞ�ƚŽ�ŬĞĞƉ�ǇŽƵ�ƵƉĚĂƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐƚĂƚƵƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ͘���DĞĂŶǁŚŝůĞ͕�ĨŽƌ�ĂŶǇ�
ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ�Žƌ�ĐŽŶĐĞƌŶƐ͕�ƉůĞĂƐĞ�ĨĞĞů�ĨƌĞĞ�ƚŽ�ĐŽŶƚĂĐƚ�WĂƌƚŶĞƌ͕�:ŽŶ�>ŝĞďĞƌŵĂŶ�Ăƚ�
ũŽŶ͘ůŝĞďĞƌŵĂŶΛƐŽƚƚŝůĞĂŶĚďĂƌŝůĞ͘ĐŽŵ

KŶ��ĞĐĞŵďĞƌ�9͕�ϮϬϮϬ͕�^ĞŶĂƚŽƌƐ��ůŝǌĂďĞƚŚ�tĂƌƌĞŶ�;�ͲD�Ϳ͕��ŝĐŬ��ƵƌďŝŶ�;�Ͳ/>Ϳ͕�ĂŶĚ�^ŚĞůĚŽŶ�tŚŝƚĞŚŽƵƐĞ�
;�ͲZ/Ϳ�ĂŶĚ�ZĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝǀĞƐ�:ĞƌƌŽůĚ�EĂĚůĞƌ�;�ͲEzͿ�ĂŶĚ��ĂǀŝĚ��ŝĐŝůůŝŶĞ�;�ͲZ/Ϳ�ŝŶƚƌŽĚƵĐĞĚ�ƚŚĞ��ŽŶƐƵŵĞƌ�
�ĂŶŬƌƵƉƚĐǇ�ZĞĨŽƌŵ��Đƚ�ŽĨ�ϮϬϮϬ�;͞��Z�͟Ϳ͘��


